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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2008

Signori Soci,
I'esercizio chiuso al 31/12/2008 riporta un risultato positivo pari a Euro 15.711.
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Ai sensi dell’art. 2428 si segnala che I’attivita viene svolta nella sede di Milano e
nelle sedi secondarie di Orbassano e Nola.

Sotto il profilo giuridico la societa controlla direttamente le seguenti societa che
svolgono le seguenti attivita complementari e/o funzionali al core business del

gruppo.
Societa partecipazione
Sofir Do Brasil 99,94%
Sofir Polska 100,00%
Texer S.p.a. 47,85%

Andamento della gestione
Andamento economico generale
L’economia italiana, nell’anno 2008, ha portato con se I’inizio del periodo di crisi
economico-finanziario che perdura ancora nell’anno 2009, pertanto nel risultato

finale ha influito un calo produttivo dell’ultimo trimestre dell’anno.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi
in termini di valore della produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima

delle imposte.
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
valore della produzione 3.866.092 2.595.806 2.334.807
margine operativo lordo 1.206.296 482.079 458.683
Risultato prima delle imposte 101.462 190.598 170.505

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio
precedente ¢ il seguente (in Euro):
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31/12/2008  31/12/2007 Variazione

Ricavi netti 19.288.577 12.396.210 6.892.367
Costi esterni 15.422.485 9.800.404 5.622.081
Valore Aggiunto 3.866.092 2.595.806 1.270.286
Costo del lavoro 2.659.796 2.113.727 546.069
Margine Operativo Lordo 1.206.296 482.079 724.217
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 248.369 195.909 52.460
accantonamenti

Risultato Operativo 957.927 286.170 671.757
Proventi diversi 936 12.453 (11.517)
Proventi e oneri finanziari (130.344) (111.811) (18.533)
Risultato Ordinario 828.519 186.812 641.707
Componenti straordinarie nette (727.057) 3.786 (730.843)
Risultato prima delle imposte 101.462 190.598 (89.136)
Imposte sul reddito 85.751 169.517 (83.766)
Risultato netto 15.711 21.081 (5.370)

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella

tabella sottostante alcuni indici di redditivita confrontati con gli stessi indici
relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2008  31/12/2007 31/12/2006
ROE netto 0,01 0,02 0,02
ROE lordo 0,09 0,17 0,15
ROI 0,06 0,03 0,03
ROS 0,05 0,02 0,04

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio
precedente € il seguente (in Euro):

31/12/2008  31/12/2007  Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 19.891 31.891 (12.000)
Immobilizzazioni materiali nette 1.243.494 883.334 360.160
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 5.944.485 4.036.887 1.907.598
finanziarie
Capitale immobilizzato 7.207.870 4,952,112 2.255.758
Rimanenze di magazzino 285.394 1.676.711  (1.391.317)
Crediti verso Clienti 7.373.628 2.966.233 4.407.395
Altri crediti 398.224 74.674 323.550
Ratei e risconti attivi 25.219 15.889 9.330
Attivita d’esercizio a breve termine 8.082.465 4.733.507 3.348.958
Debiti verso fornitori 7.255.261 4.,151.865 3.103.396
Acconti 99.713 99.713
Debiti tributari e previdenziali 561.656 634.703 (73.047)
Altri debiti 101.967 464.767 (362.800)
Ratei e risconti passivi 7.578 14.061 (6.483)
Passivita d’esercizio a breve termine 8.026.175 5.365.109 2.661.066
Capitale d’esercizio netto 56.290 (631.602) 687.892
Trattamento di fine rapporto di lavoro 457.802 366.201 91.601
subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2008 Pagina 2



SOFIR CONSORTILE S.R.L.

Altre passivita a medio e lungo termine 3.805.086 265.579 3.539.507
Passivita a medio lungo termine 4.262.888 631.780 3.631.108
Capitale investito 3.001.272 3.688.730 (687.458)
Patrimonio netto (1.162.023)  (1.146.315) (15.708)
Posizione finanziaria netta a medio lungo (137.406) (192.703) 55.297
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine (1.701.843)  (2.349.712) 647.869
Mezzi propri e indebitamento finanziario (3.001.272)  (3.688.730) 687.458
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa
(ossia la sua capacita mantenere I’equilibrio finanziario nel medio-lungo termine).

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella
tabella sottostante alcuni indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di
finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii) alla composizione
delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci
degli esercizi precedenti.

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
Margine primario di struttura (6.051.848) (3.807.974) (1.667.430)
Quoziente primario di struttura 0,16 0,23 0,40
Margine secondario di struttura (1.645.553) (2.981.314) (1.114.475)
Quoziente secondario di struttura 0,77 0,40 0,60

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2008, era la seguente (in Euro):

31/12/2008 31/12/2007 Variazione

Depositi bancari 149.095 332.146 (183.051)
Denaro e altri valori in cassa 31.875 11.915 19.960
Azioni proprie

Disponibilita liquide ed azioni proprie 180.970 344.061 (163.091)

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro

12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento (entro 12 1.365 1.365
mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 1.857.741 2.674.464 (816.723)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 23.707 19.309 4.398

Anticipazioni per pagamenti esteri
Quota a breve di finanziamenti

Debiti finanziari a breve termine 1.882.813 2.693.773 (810.960)
Posizione finanziaria netta a breve (1.701.843) (2.349.712) 647.869
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre

12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento (oltre 12

mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 143.407 194.880 (51.473)
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Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)
Anticipazioni per pagamenti esteri
Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari (6.001) (2.177) (3.824)
Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (137.406) (192.703) 55.297
Posizione finanziaria netta (1.839.249) (2.542.415) 703.166

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella
sottostante alcuni indici di bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai
bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2008  31/12/2007 31/12/2006

Liquidita primaria 0,81 0,42 0,46
Liquidita secondaria 0,83 0,63 0,85
Indebitamento 11,98 7,51 6,68
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,72 0,34 0,52

L’indice di liquidita primaria e pari a 0,81. La situazione finanziaria della societa
e da considerarsi buona.

L’indice di liquidita secondaria € pari a 0,83. Il valore assunto dal capitale
circolante netto & da ritenersi abbastanza soddisfacente in relazione all'ammontare
dei debiti correnti.

L’indice di indebitamento € pari a 11,98. L'ammontare dei debiti ha assunto
dimensioni decisamente significative in funzione dei mezzi propri esistenti.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 14.533
Impianti e macchinari 384.122
Attrezzature industriali e commerciali (3.772)
Altri beni 201.630

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

utile d'esercizio al 31/12/2008 Euro 15.711
a utili a nuovo Euro 15.711

Vi ringrazio per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi
come presentato.

L’ Amministratore Unico
ALVARO FREGOLENT

Il sottoscritto Fregolent Alvaro, Amministratore Unico della societa SOFIR CONSORTILE S.R.L., consapevole
delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesto, ai sensi dell’art. 47 del D.P.R.
445/2000 la corrispondenza delle copie informatiche dei documenti allegati alla presente pratica ai documenti
conservati agli atti della societa.
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